INSTRUCTIUNE Nr. 1/6218/2023 din 18 ianuarie 2023

pentru aprobarea Normelor privind determinarea, retinerea si virarea
impozitului pe castigul de capital rezultat din transferul titlurilor de valoare
obtinut de persoanele fizice

In baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b) si
art. 6 alin. (2) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu
modificari si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificdrile s1 completarile
ulterioare, si a prevederilor art. 10 alin. (4) din Hotararea Guvernului nr. 34/2009
privind organizarea si functionarea Ministerului Finantelor, cu modificarile si
completdrile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 97 alin. (6) din Legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal,
cu modificarile si completarile ulterioare,

presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara §i  ministrul
finantelor emit prezenta instructiune.

ART. 1

Se aproba Normele privind determinarea, retinerea §i virarea impozitului pe
castigul de capital rezultat din transferul titlurilor de valoare obf{inut de persoanele
fizice, prevazute in anexa care face parte integrantd din prezenta instructiune.

ART. 2

Prezenta instructiune se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intra
in vigoare la data publicarii acesteia.

ART. 3

Ministerul Finantelor si Autoritatea de Supraveghere Financiara vor urmari ducerea
la indeplinire a prevederilor prezentei instructiuni.

ART. 4

La data intrarii in vigoare a prezentei instructiuni, Ordinul ministrului economiei si
finantelor si al presedintelui Comisier Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
3.483/144/2008 pentru aprobarea Normelor privind determinarea, retinerea si virarea



impozitului pe castigul de capital rezultat din transferul titlurilor de valoare, obfinut
de persoanele fizice, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 24 din 12
ianuarie 2009, cu modificarile ulterioare, se abroga.

p. Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,

Elena Doina Dascalu

Ministrul finantelor,

Adrian Caciu

ANEXA

NORME

privind determinarea, retinerea si virarea impozitului pe castigul de capital
rezultat din transferul titlurilor de valoare obtinut de persoanele fizice

CAPITOLULI

Dispozitii generale

ART. 1
Cadrul de reglementare

Prezenta instructiune stabileste metodologia de determinare, retinere si virare a
impozitului pe castigul de capital rezultat din transferul titlurilor de valoare obtinut de
persoanele fizice, in conformitate cu prevederile cap. V - Venituri din investifii al
titlulut IV din Legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumita in continuare Codul fiscal.

ART. 2
Definitii

In intelesul prezentei instructiuni, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele
semnificatii:



1. AFILA. - entitatile definite la art. 3 pct. 2 din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 74/2015;

2. costuri aferente - costurile tranzactiilor cu titluri de valoare care sunt compuse
din comisioanele percepute de intermediari/SAI/AFIA/societdti de investifii de tip
OPCVM/FIA autoadministrate, inclusiv comisioane de subscriere/rdscumpdrare la
OPC administrate de catre acestea, precum si orice alte costuri necesare pentru
efectuarea si finalizarea unei tranzactii si realizate la momentul tranzactiei, ce pot fi
dovedite prin documente justificative. Pot fi costuri aferente costurile legate de
transferul de proprietate, evidentierea pozitiei in contul de investitii, transferul catre
depozitarul central etc. si care pot fi dovedite prin documente justificative ce au
legdtura cu tranzactia titlurilor de valoare;

3. instrumente financiare derivate - instrumentele financiare definite 1n
conformitate cu prevederile art. 3 alin. (1) pct. 36 din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita
in continuare Legea nr. 126/2018;

4. intermediari - entitdfile definite la art. 3 alin. (1) pct. 26 si 32 din Legea nr.
126/2018;

5. loc de tranzactionare - piatd reglementatd, un sistem multilateral de
tranzactionare sau un sistem organizat de tranzactionare, dupd cum este definit la art.
3 alin. (1) pct. 40 din Legea nr. 126/2018;

6. portofoliu - suma pozitiilor evidentiate intr-un cont de investitii sau intr-un cont
in marja pe tipuri, clase, serii de titluri de valoare ce apartin unei persoane fizice,
denumita si investitor, contribuabil sau client;

7. societati de administrare a investifiilor (S.A.L.) - entitdtile definite la art. 4 alin.
(1) si art. 5 alin. (1) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 10/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare O.U.G. nr. 32/2012;

8. societdti de investitii de tip OPCVM/FIA autoadministrate - entitatile definite la
art. 72 - 74 din O.U.G. nr. 32/2012, respectiv la art. 4 alin. (1) lit. b) din Legea nr.
74/2015;

9. simbol - codul de identificare alocat fiecarui instrument financiar tranzactionat si
valuta/moneda in care se realizeaza tranzactia;

10. stock option plan - definifie prevazuta la art. 7 pct. 39 din Codul fiscal;



11. titluri de participare - instrumentele financiare definite la art. 2 alin. (4) din
O.U.G. nr. 32/2012 si la art. 3 pct. 45 din Legea nr. 74/2015;

12. titlu de valoare - definitie prevazuta la art. 7 pct. 41 din Codul fiscal;

13. valori mobiliare - instrumentele financiare definite in conformitate cu
prevederile art. 3 alin. (1) pct. 84 din Legea nr. 126/2018;

14. OPC - organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si
fondurile de investitii alternative (FIA).

CAPITOLUL I

Determinarea pretului de cumparare/pretului de achizitie si calcularea
castigului/pierderii din transferul titlurilor de valoare

ART. 3

Stabilirea pretului de cumparare a valorilor mobiliare pentru determinarea
castigului/pierderii

(1) Pretul de cumparare al unei valori mobiliare este pretul determinat si evidentiat
de intermediar pentru respectiva valoare mobiliara detinutd de un client, pe fiecare
simbol.

(2) Pretul de cumpdrare al unei valori mobiliare se determind prin aplicarea
metodei pretului mediu ponderat, cuprinzind si costurile aferente generate de
operatiunea de cumparare.

(3) Ordinea de vanzare a valorilor mobiliare, raportatd la detinerile pe simbol, se
inregistreaza cronologic, in functie de data dobandirii, de la cea mai veche detinere la
cea mai nouad detinere, in functie de ISIN si valuta.

ART. 4

Exceptii si situatii speciale privind modalitatea de stabilire a pretului de
cumparare pentru valorile mobiliare, cu respectarea prevederilor art. 97 alin.
(8”2) din Codul fiscal

(1) Pentru actiunile dobandite de catre persoanele fizice in cadrul programului
stock option plan, pretul de achizitie necesar pentru calculul prefului de cumparare
prin metoda pretului mediu ponderat va fi reprezentat de pretul de achizitie
preferential la care se adauga costurile aferente tranzactiei. Pentru cele dobandite cu
titlu gratuit, valoarea fiscala este considerata egald cu zero.



(2) In cazul operatiunilor speciale enumerate la prezentul alineat, pretul de achizitie
necesar pentru calculul pretului de cumparare prin metoda pretului mediu ponderat va
fi cel inscris In documentele justificative corespunzatoare, astfel:

a) pentru actiunile dobandite de catre persoanele fizice ca urmare a distribuirii cu
titlu gratuit in cadrul Programului de privatizare in masa (PPM), inclusiv cele
dobandite ulterior in urma unor operatiuni de divizare, fuziune, modificari ale valorii
nominale etc. cu efect asupra numarului initial de actiuni distribuite in cadrul PPM,
pretul de achizitie, la prima tranzactionare, reprezinta valoarea nominala a actiunilor
de la data eliberarii extrasului de cont;

b) pentru actiunile dobandite ca urmare a distribuirii de actiuni cu titlu gratuit n
urma unor operatiuni de incorporare a rezervelor sau a primelor de emisiune, de
distribuire a dividendelor, a rezultatului reportat reprezentand profit net etc., pretul de
achizitie al actiunilor este zero;

c) pentru actiunile dobandite ca urmare a aportului in numerar, inclusiv in cazul
majorarii capitalului social prin aport in numerar, precum si in cazul majorarii valorii
nominale a actiunilor, pretul de achizitie va fi determinat cu luarea in considerare a
pretului evidentiat in formularul de subscriere;

d) pretul de achizitie al actiunilor obiect al diminuarii capitalului social prin
reducerea numarului de actiuni, in scopul acoperirii pierderilor, se ajusteaza prin
inmultire cu raportul dintre numarul de actiuni vechi detinute si numarul de actiuni
noi rezultate in urma respectivului eveniment corporativ;

e) pentru actiunile dobandite in urma conversiei obligatiunilor, pretul de achizitie al
actiunilor este pretul la care s-a realizat conversia, stabilit prin raportul de conversie
prevazut in prospectul de emisiune al obligatiunilor sau in hotararea adunarii generale
a actionarilor prin care s-a decis conversia, hotarare afigsata de locul de tranzactionare
pe care se tranzactioneaza respectivele actiuni;

f) pentru actiunile dobandite in urma unei divizari sau fuziuni, pretul de achizitie al
actiunilor este pretul/valoarea rezultat/rezultatd in urma raportului de schimb;
pretul/valoarea este cel/cea publicat/publicatd in prospectul de fuziune sau in
hotararea adunarii generale a actionarilor care a decis divizarea, hotdrare afisata de
locul de tranzactionare pe care se tranzactioneaza respectivele actiuni; in cazul in care
pretul/valoarea nu este prevazut/prevazuta in prospectul de fuziune/hotararea adunarii
generale a actionarilor, pretul de achizitie al actiunilor este zero;

g) pentru actiunile dobandite inainte de admiterea la tranzactionare a unei societati,
pretul de achizitie al acestora va fi dat de pretul de subscriere la care se adauga si
costurile aferente sau, in cazul achizitionarii lor prin cesiune de la un alt actionar,



pretul evidentiat in contractul de cesiune. In cazul in care in contractul de cesiune nu
este evidentiat pretul de cesiune sau contribuabilul invoca lipsa contractului de
cesiune, pretul de achizitie este considerat zero;

h) pentru valorile mobiliare dobandite in urma unei succesiuni, pretul de cumparare
al valorilor mobiliare la momentul transferului ulterior este reprezentat de pretul de
achizitie dovedit cu documente justificative, platit de detinatorul defunct, al carui
mostenitor este persoana care dobandeste titlurile de valoare in cauza, la care se
adaugi cheltuielile aferente intocmirii actelor de succesiune. In cazul in care nu exista
documente pentru justificarea pretului de cumparare de catre detinatorul defunct,
pretul de cumparare este considerat zero, fara posibilitatea deducerii cheltuielilor
aferente Intocmirii actelor de succesiune;

1) pentru valorile mobiliare dobandite in urma unei donatii, la momentul instrainarii
acestora, pretul de achizitie luat in calcul pentru determinarea pretului de cumparare
este zero;

J) pentru valorile mobiliare dobandite in urma incheierii unor acte cu titlu oneros
intre rude sau afini pana la gradul al patrulea inclusiv, precum si intre sofi si cu
indeplinirea cumulativd a conditiilor prevazute in reglementarile Autoritatii de
Supraveghere Financiard privind transferurile directe de proprietate asupra valorilor
mobiliare, pretul de achizitie al valorilor mobiliare este pretul inscris in actul
translativ de proprietate;

k) pentru valorile mobiliare dobandite in urma incheierii unor acte cu titlu gratuit
intre rude sau afini pana la gradul al patrulea inclusiv, precum si intre sofi si cu
indeplinirea cumulativd a conditiilor prevazute in reglementarile Autoritatii de
Supraveghere Financiard privind transferurile directe de proprietate asupra valorilor
mobiliare, pretul de achizitie al valorilor mobiliare este egal cu zero;

1) pentru actiunile dobandite de catre angajati, in afara programului stock option
plan, ca urmare a rascumpardrii acestora de catre societate din cadrul locului de
tranzactionare a actiunilor, pretul de achizitie este reprezentat de valoarea de piata la
momentul dobandirii actiunilor;

m) pentru valorile mobiliare provenite in urma dizolvarii Programului actiunilor
salariatilor (PAS), pretul de achizitie este pretul inscris in actul translativ de
proprietate sau, in lipsa acestuia, valoarea nominald de la data eliberarii extrasului de
cont;

n) pentru valorile mobiliare dobandite ca urmare a unor hotarari judecatoresti
definitive, pretul de achizitie este valoarea nominald de la data eliberarii extrasului de
cont;



o) pentru valorile mobiliare cumparate de la stat prin contractele de privatizare,
pretul de achizitie va fi cel platit in cadrul procesului de privatizare;

p) pentru valorile mobiliare dobandite in urma unor operatiuni de
consolidare/splitare a valorii nominale a unei actiuni, efectuate in conformitate cu
legislatia pietei de capital, pretul de achizitie se va stabili pe baza factorului de
consolidare/splitare;

q) pentru actiunile dobandite in cazul schimbului de actiuni, pretul de achizitie va fi
reprezentat de pretul/valoarea rezultat/rezultatd in urma raportului de schimb,
determinat in conditiile pretului de piata;

r) pentru actiunile dobandite ca urmare a conversiei certificatelor de depozit avand
ca bazd actiuni suport, pretul de achizitie este pretul stabilit in baza pretului de
cumpdrare a certificatului de depozit si a raportului de conversie, prevdazut in
documentele de emisiune a certificatelor de depozit.

(3) Pentru actiunile emise de Societatea Fondul Proprietatea - S.A. in conditiile
titlurilor I i VII din Legea nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprietatii si
justitiei, precum si unele masuri adiacente, cu modificarile si completarile ulterioare,
pretul de cumparare, determinat prin aplicarea metodei prefului mediu ponderat, va fi
reprezentat, dupa caz, de:

a) valoarea nominald a actiunilor, in situatia in care au fost atribuite ca urmare a
conversiei, Tnainte de admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata, la care se
adauga si eventualele cheltuieli de succesiune; sau

b) pretul actiunilor prevazut in cadrul titlului de conversie eliberat de catre
Autoritatea Nationala pentru Restituirea Proprietdtilor, ulterior admiterii la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, la care se adauga si eventualele cheltuieli de
succesiune.

(4) Prevederile alin. (3) se aplica atat persoanelor pe numele carora a fost emis
titlul de conversie, cét si succesorilor acestora inregistrati la depozitarul central ca
urmare a transferului direct operat in temeiul succesiunii sau iesirii din indiviziune,
dupa caz.

(5) In cazul actiunilor prevazute la alin. (3), pretul de cumpirare, ulterior primei
sedinte de tranzactionare, este calculat in conformitate cu prevederile alin. (2) sau ale
art. 3 alin. (2), dupa caz.

(6) Pentru valorile mobiliare mentionate la alin. (1) - (3), ce au facut obiectul
transferului din conturi individuale aflate in administrarea depozitarului central in
conturi aflate Tn administrarea unui intermediar, pretul de achizitie identificat
conform alin. (2), (3) si (5) va fi inscris in declaratia pe propria raspundere a



persoanei fizice, avand continutul prevazut in anexa nr. 1, ce poate fi transmisa si in
format electronic.

(7) Pretul la care reintra valorile mobiliare imprumutate in portofoliul creditorului
este pretul de cumparare al valorilor mobiliare ce au facut obiectul imprumutului, cu
care au fost inregistrate respectivele valori mobiliare de catre creditor, inainte de
operatiunea de Tmprumut.

(8) In cazul in care o tranzactie are ca obiect atit actiuni emise de Societatea
Fondul Proprietatea - S.A. aflate la prima tranzactionare, care genereaza castig
neimpozabil/pierdere, cat si actiuni aflate la a doua tranzactionare, care genereaza
castig impozabil/pierdere, pretul de cumparare este determinat separat pentru fiecare
categorie de actiuni in parte, in vederea evidentierii castigului aferent actiunilor emise
de Societatea Fondul Proprietatea - S.A., aflate la prima tranzactionare.

(9) In situatia previzuti la alin. (8), pentru a fi determinat separat castigul la
momentul realizarii tranzactiei prin raportare la numarul de actiuni aflate la prima
tranzactionare si la numarul de actiuni aflate la a doua tranzactionare, precum si la
pretul determinat conform alin. (3) sau (5), istoricul contului pe simbolul respectiv,
pentru fiecare categorie de actiuni in parte, va fi determinat in baza extraselor de cont
eliberate de catre intermediari si detinute de catre fiecare contribuabil. Pierderea
rezultatd din transferul actiunilor emise de Societatea Fondul Proprietatea - S.A.
aflate la prima tranzactionare nu se supune regulilor de compensare si reportare a
pierderilor si reprezintd pierdere definitiva.

(10) Momentul dobandirii actiunilor in cazul situatiilor mentionate la alin. (2), cu
exceptia lit. p), este considerat momentul operarii la depozitarul central a modificarii
respective.

(11) Momentul dobandirii actiunilor in cazul situatiei mentionate la alin. (2) lit. p)
este momentul initial al achizitionarii, Tnainte de procesul de splitare/consolidare.

ART. 5
Situatia valorilor mobiliare aflate la depozitarul central

(1) Provenienta, momentul dobandirii, cantitatea si preful de cumparare/de achizitie
ale valorilor mobiliare evidentiate in conturile individuale administrate de depozitarul
central vor fi cele precizate in declaratia pe propria raspundere a contribuabilului,
avand continutul prevazut in anexa nr. 1.

(2) Prevederile alin. (1) sunt aplicabile si In cazul actiunilor rezultate prin conversia
certificatelor de depozit ce au ca baza actiuni suport.

ART. 6



Cumpairarea printr-un intermediar si vinzarea prin alt intermediar

(1) Intermediarul initial care a executat operatiunea de cumpdrare elibereaza
clientului un extras de portofoliu cu ocazia operatiunilor de inchidere a evidentei
contului acestuia sau transferului partial/total de portofoliu la depozitarul central sau
la un alt intermediar, care are confinutul prevazut in anexa nr. 2. Extrasul de
portofoliu se va elibera in mod obligatoriu pe suport electronic si, la cerere, si pe
suport hartie, conform anexei nr. 2.

(2) Intermediarii vor elibera extrasul de portofoliu si in situatiile in care
instructiunea de Inchidere a evidentei contului acestuia a fost data si operatd inaintea
intrdrii In vigoare a prezentelor norme.

(3) In cazul transferului valorilor mobiliare din conturi individuale aflate in
administrarea depozitarului central la intermediar se va utiliza ca document
justificativ pentru pretul de cumpdrare si data detinerii, respectiv anexele nr. 1 si 2. In
cazul transferului portofoliului intre intermediari, extrasul de portofoliu va cuprinde
instructiunea clientului privind destinatia portofoliului, care va fi operata si certificata
de catre intermediar si transmisa de cdtre acesta intermediarului spre care se face
transferul, in termen de 3 zile lucrdtoare de la primirea cererii de transfer.

(4) In situatia in care sunt mai multi intermediari, intermediarul va elibera cate un
extras de portofoliu pentru fiecare dintre intermediarii destinatari.

(5) Intermediarul/Intermediarii la care se transfera portofoliul va/vor inregistra in
propria/propriile evidenta/evidente, conform extrasului de portofoliu eliberat de la
intermediarul initial, pretul de cumparare pentru fiecare dintre valorile mobiliare
transferate, cantitatea de valori mobiliare transferate si detinute peste 365 de zile
inclusiv, respectiv detinute mai putin de 365 de zile, inclusiv cu datele aferente
operatiunilor de cumparare.

(6) La momentul inregistrarii conform prevederilor alin. (5) se va tine cont pentru
evidenta duratei detinerilor si de perioada scursa intre data transferului si data
efectiva a inregistrarii.

ART. 7

Determinarea castigului/pierderii generat/generate de transferul valorilor
mobiliare

(1) Determinarea castigului sau pierderii din tranzactiile cu valori mobiliare se
efectueaza 1n conformitate cu prevederile art. 94 din Codul fiscal si reprezinta
diferenta pozitiva sau negativa dintre valoarea de instrainare/pretul de vanzare si
pretul de cumparare determinat conform prezentelor norme.



(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), castigul sau pierderea obfinut/a de
persoana fizica in calitate de debitor din tranzactiile cu valori mobiliare imprumutate
reprezintd diferenta pozitivd sau negativa dintre pretul de vanzare al valorilor
mobiliare Tmprumutate si pretul de cumpdrare al valorilor mobiliare ce trebuie
returnate de catre aceasta, determinat conform art. 3 alin. (1) si (2) sau art. 4 alin. (1),
(2), (3), (5), (7) si (8), din care sunt scazute costurile aferente operatiunii de
imprumut de valori mobiliare, precum si cele de tranzactionare.

(3) Intermediarii rezidenti fiscali romani si intermediarii nerezidenti care au in
Romania un sediu permanent vor evidentia castigul sau pierderea generat/generata de
transferul valorilor mobiliare prin diferenta pozitiva sau negativa dintre valoarea de
instrainare/pretul de vanzare inmultit cu numarul de valori mobiliare tranzactionate si
pretul de cumparare, determinat in conformitate cu prevederile prezentelor norme,
inmultit cu acelasi numar de valori mobiliare, din care se scad costurile aferente
instraindrii/vanzarii.

(4) In situatia transferurilor de proprietate asupra valorilor mobiliare, efectuate in
conformitate cu reglementarile Autoritatii de Supraveghere Financiard privind
transferurile directe, pretul de vanzare este pretul inscris in actul translativ de
proprietate.

(5) Intermediarii evidentiaza separat, in momentul incheierii tranzactiei de vanzare,
castigul sau pierderea, in functie de perioada de detinere a valorilor mobiliare, pe
baze diferentiate in functie de cotele de impozitare aplicabile, precum si impozitul
retinut de intermediari, dupa caz.

(6) Intermediarii au obligatia mentionarii castigului/pierderii dupa fiecare tranzactie
pe formularul de confirmare a executarii ordinelor, eliberat clientilor, sau, dupa caz,
pe un alt document intocmit in acest scop.

(7) Intermediarii au obligatia de a pastra pentru fiecare tranzactie de cumparare
urmatoarele date: momentul incheierii tranzactiei (data, ora, minutul si secunda),
numarul de valori mobiliare, preful de cumparare determinat dupa operatiunea de
cumpdrare/achizitie.

(8) Pentru valorile mobiliare detinute de o persoana mai mult de 365 de zile,
intermediarii nu mai au obligatia evidentierii datei dobandirii.

(9) Se vor considera valori mobiliare detinute la data de 31 decembrie 2022
inclusiv valorile mobiliare cumparate la data de 31 decembrie 2022 si decontate sau
inregistrate Tn conformitate cu reglementarile aplicabile in vigoare.

(10) In aplicarea prevederilor art. 94 alin. (8) din Codul fiscal, in cazul retragerii
actionarilor dintr-o societate, conform prevederilor art. 44 si 45 din Legea nr. 24/2017



privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, castigul/pierderea se determina ca diferenta
intre pretul de vanzare al actiunilor stabilit in cadrul operatiunii de retragere din
societate si pretul de cumpdrare stabilit conform art. 3 si 4 din prezentele norme. In
acest caz, obligatia calcularii castigului/pierderii revine intermediarului la care au fost
inregistrate actiunile sau actionarului, in cazul in care detinerile erau inregistrate in
conturile individuale aflate in administrarea depozitarului central, cu respectarea
prevederilor art. 94 alin. (10) din Codul fiscal.

ART. 8

Determinarea castigului/pierderii din transferul instrumentelor financiare
derivate

(1) Determinarea castigului/pierderii din transferul instrumentelor financiare
derivate se efectueazad in conformitate cu prevederile art. 95 din Codul fiscal.

(2) Determinarea castigului/pierderii din transferul instrumentelor financiare
derivate se face de catre intermediar, rezident fiscal roman sau nerezident care are in
Romania un sediu permanent ce are calitatea de intermediar, la momentul fiecarei
tranzactii, sau de catre beneficiarul de venit, dupa caz, in conformitate cu prevederile
Codului fiscal.

ART. 9

Stabilirea pretului de cumparare/subscriere/rascumparare a titlurilor de
participare ale OPC

(1) Pretul de cumparare la subscriere este pretul de emisiune al titlurilor de
participare ale OPC, platit de investitor, si este format din valoarea unitard a activului
net calculatd de societatea de administrare a investitiilor/AFIA/societatea de investitii
de tip OPCVM/FIA care se autoadministreazd si certificatd de depozitar, valabila
pentru ziua in care se efectueazd cumpadrarea, la care se adaugd costurile aferente
(daca este cazul).

(2) Pretul de rascumparare al titlurilor de participare ale OPC este pretul cuvenit
investitorului la data depunerii cererii de rascumparare si este format din valoarea
unitara a activului  net calculatd de societatea de administrare a
investitiilor/AFIA/societatea de investiti de tip OPCVM/FIA care se
autoadministreaza si certificatda de depozitar, valabild pentru ziua in care a fost depusa
cererea de rascumparare, din care se scad costurile aferente, daca este cazul.

(3) In vederea aplicarii prevederilor alin. (1) si (2) se au in vedere si regulile din
reglementarile emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard in acest sens.



(4) In cazul achizitionarii titlurilor de participare ale unui OPC prin cesiune de la
un alt investitor, preful de cumparare al titlurilor de participare este egal cu pretul
evidentiat in contractul de cesiune. Data achizitiei este data transferului din contul
investitorului cedent catre contul investitorului cesionar.

(5) Pentru titlurile de participare dobandite in urma unei succesiuni, pretul de
cumparare al acestora la momentul transferului ulterior este reprezentat de pretul de
achizitie platit de detinatorul defunct, al carui mostenitor este persoana care
dobandeste titlurile de participare in cauzd, la care se adaugd cheltuiclile aferente
intocmirii actelor de succesiune. In cazul in care nu existi documente pentru
justificarea pretului de cumparare de catre detinatorul defunct, pretul de cumparare
este considerat zero, fara posibilitatea deducerii cheltuielilor aferente intocmirii
actelor de succesiune. Data dobandirii este data transferului din contul investitorului
defunct catre contul mostenitorilor.

(6) Pentru titlurile de participare dobandite ca urmare a unor hotéarari judecatoresti
definitive, pretul de cumparare al titlurilor de participare ale OPC este reprezentat de
pretul mediu ponderat, cuprinzand si costurile aferente cumpardrilor, platit de
cumparator. Data dobandirii este data transferului.

(7) Reglementarile stabilite pentru valori mobiliare sunt aplicabile si in cazul
OPCVM tranzactionabil (Exchange Traded Fund - ETF).

ART. 10

Determinarea castigului sau pierderii generate de transferul titlurilor de
participare ale OPC

(1) Determinarea castigului sau pierderii din transferul titlurilor de participare se
efectueaza in conformitate cu prevederile art. 94 alin. (5) din Codul fiscal.

(2) Ordinea de rascumparare a titlurilor de participare detinute de un investitor la
un OPC se stabileste pe baza metodei F.I.LF.O. de la cea mai veche detinere la cea mai
noua detinere.

(3) Pentru calculul castigului/pierderii din transferul titlurilor de participare, pretul
de cumparare se determind, pentru fiecare OPC in parte, prin aplicarea metodei
pretului mediu ponderat, cuprinzand si costurile aferente cumpararii.

(4) Momentul dobandirii/instrainarii titlurilor de participare OPC este momentul
aferent datei alocarii/anularii acestora.

CAPITOLUL III



Obligatia calcularii castigului/pierderii rezultat/rezultate din transferul
titlurilor de valoare

ART. 11

Obligatiile intermediarilor si ale societatilor de administrare a
investitiilor/AFIA/societatilor de investitii de tip OPCVM/FIA care se
autoadministreaza

(1) Obligatia calcularii castigului/pierderii apartine societatii de administrare a
investitiilor/AFIA/societatii de investitii de tip OPCVM/FIA
autoadministrate/intermediarului care este autorizat sa ofere serviciul si are relatia
contractuala directd cu investitorul contribuabil, pentru titlurile de valoare, altele
decat titlurile de participare.

(2) Obligatia de calcul al castigului/pierderii in cazul rascumpararii titlurilor de
participare pentru fiecare tranzactie revine societatilor de administrare a investifiilor/
AFTA/societatilor de investitii de tip OPCVM/FIA autoadministrate/intermediarilor
sau beneficiarilor de venit, dupa caz, in conformitate cu prevederile art. 94 alin. (10)
din Codul fiscal.

(3) In situatia in care intermediarul inchide contul clientului, transfera portofoliul
acestuia la depozitarul central sau transferda portofoliul la un alt intermediar/alti
intermediari, intermediarul va elibera clientului, odatd cu extrasul de portofoliu
prevazut la art. 6, si fisa de portofoliu avand continutul prevazut in anexa nr. 3.

(4) Societatile de administrare a investitiilor/AFIA/Societatile de investitii de tip
OPCVM/FIA autoadministrate, in situatia in care clientul isi rascumpara titlurile de
participare detinute la respectiva societate/OPC in cursul unui an fiscal, vor pune la
dispozitia clientului fisa de portofoliu avand continutul prevazut in anexa nr. 4, in
termenul prevazut de art. 96”1 alin. (1) lit. ¢) din Codul fiscal.

(5) Intermediarii/Societatile de administrare a investitiilor/AFIA/Societatile de
investitit de tip OPCVM/FIA care se autoadministreaza au obligatia calcularii,
retinerii §i virdrii impozitului aplicat asupra castigului realizat din tranzactiile cu
titluri de valoare si din operatiuni cu instrumente financiare derivate, in conformitate
cu prevederile art. 97 din Codul fiscal. Impozitul pe venit calculat si retinut la sursa
se declara potrivit art. 132 alin. (1) din Codul fiscal.

(6) Entitatile prevazute la alin. (5) au obligatia respectarii prevederilor art. 133 alin.
(22) din Codul fiscal, in vederea determindrii impozitului datorat in cazul transferului
titlurilor de valoare si operatiunilor cu instrumente financiare derivate.



(7) Intermediarii/Societatile de administrare a investitiilor/AFIA/Societatile de
investitii de tip OPCVM/FIA autoadministrate, rezidenti fiscali romani sau
nerezidenti care au in Roméania un sediu permanent ce au calitatea de intermediar,
dupa caz, au obligatiile prevazute la art. 230 alin. (5) din Codul fiscal.

(8) Intermediarii/Societatile de administrare a investitiillor/AFIA/Societatile de
investitit de tip OPCVM/FIA autoadministrate, rezidenti fiscali romani sau
nerezidenti care au in Romania un sediu permanent ce au calitatea de intermediar,
dupa caz, au obligatia sa depuna anual, la organul fiscal competent, conform art. 132
alin. (2) din Codul fiscal, pentru fiecare persoana fizica careia i s-a calculat si retinut
impozit, o declaratie privind calcularea si retinerea impozitului.

(9) Intermediarii/Societatile de administrare a investitiilor/AFIA/Societatile de
investitit de tip OPCVM/FIA care se autoadministreaza transmit catre fiecare
contribuabil informatiile privind totalul castigurilor/pierderilor §i al impozitului
calculat si retinut la sursd, in formd scrisa sau prin mijloace electronice, in
conformitate cu prevederile art. 96*1 alin. (1) din Codul fiscal, dupa caz, prin
utilizarea anexelor nr. 3 si 4.

ART. 12
Dispozitii privind impozitarea titlurilor de valoare

(1) Cursul de schimb valutar, folosit pentru a converti in moneda nationald a
Romaniei sumele exprimate in moneda straind, este cursul de schimb comunicat de
Banca Nationalda a Romaniei valabil pentru datele stabilite pentru determinarea
castigului/pierderii din transferul titlurilor de valoare.

(2) Impozitele se stabilesc si se reflectd, la nivel de leu, fara subdiviziuni, prin
reducere cand fractiunile in bani sunt mai mici de 50 de bani si prin majorare cand
fractiunile in bani sunt de 50 de bani sau mai mari. Impozitul se stabileste si se
rotunjeste pentru fiecare tranzactie efectuata de client.

ART. 13
Dispozitii finale

Anexele nr. 1 - 4 fac parte integranta din prezentele norme.

ANEXA 1

la norme

DECLARATIE



Subsemnata/Subsemnatul, ...................... , avand CNP/cod de identificare fiscalda*1)
............... , declar pe propria raspundere ca titlurile de valoare pe care le transfer in
contul intermediarului .................... imi apartin si sunt libere de orice sarcind. Va rog
sa transferati din contul meu ................ in contul meu deschis la ...............
urmatoarele titluri de valoare:

Semnificatia colocanelor din tabelul de mai jos este urmdtoarea:
A - Data dobéndirii;

B - Modalitatea de achizitionare*2);

C - >/= 365 de zile;

D - < 365 de zile;

E - Valoare la I tranzactionare*4);

F - Valoare la a II-a tranzactionare*)5);

G - Data dobandirii.

|[Emitent|Simbol |Nr. de | A | B |Cost de |[Valuta |Categorii titluri|
| | [titluri| | lachizitielachizitiei|de valoare |
| | |de | | | *3) | | |
| | |valoare| | | | |Cantitate|Fondul |
| | | | | | | | | Propri-|
| | | | | | | | letatea |
| | | | | | | | | |
| | | | | | | | CI D | B | F |
| | | | | | | [ | | | |
| | | | | | | | INr.| G| | |

*1) Se completeaza in cazul persoanelor fizice nerezidente.

*2) Va rugam sa specificati: prin PPM (Programul de privatizare in masa), oferta
publica primard IPO, majorare de capital social prin aport in numerar, conversie din
obligatiuni, divizare, fuziune, distribuire actiuni cu titlu gratuit, succesiune, transfer
direct, dizolvare PAS, rascumpdrare de catre societate, hotarare judecatoreasca, alte
surse.



*3) Informatiile din aceasta coloana vor fi completate cu valoarea care rezulta din
documentele justificative detinute de client sau identificate conform art. 4 din
Instructiunea pentru aprobarea Normelor privind determinarea, retinerea si virarea
impozitului pe castigul de capital rezultat din transferul titlurilor de valoare obtinut de
persoanele fizice.

*4) Pretul de cumparare inainte de aplicarea metodei prefului mediu ponderat,
pentru situatiile prevazute la art. 4 alin. (3) lit. a) si b) din norme la prima
tranzactionare a actiunilor emise de Fondul Proprietatea. Veniturile realizate la prima
tranzactionare sunt venituri neimpozabile, potrivit prevederilor art. 93 alin. (1) lit. c)
din Codul fiscal.

*5) Pret de cumparare inainte de aplicarea metodei pretului mediu ponderat,
ulterior primei tranzactionari a actiunilor emise de Fondul Proprietatea. Veniturile
realizate sunt venituri impozabile, potrivit prevederilor Codului fiscal.

NOTA:

Aceste informatii sunt necesare in scopul calculdrii impozitului pe castigul din
transferul titlurilor de valoare obtinut de catre investitorii persoane fizice rezidente si
nerezidente, conform Legii nr. 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Intocmita si semnatd pe propria raspundere, la data de ................ , cunoscand ca
declaratiile false sunt pedepsite potrivit legii.

Client,

ANEXA 2

la norme

Intermediar .......ccooevvevvnnnnnnnn.

Nr./Data ...cooeveeeeeeeeeeeeeennn.



EXTRAS DE PORTOFOLIU%)

Numele si prenumele clientului:

identificare fiscala*1)

I. Cont de investitii

Semnificatia coloanelor din tabelul de mai jos este urmdtoarea:

A - Valoare I tranzactionare*2);
B - Valoare a II-a tranzactionare*3);

C - Data dobandirii.

/cod de

| Tipul
| titlului
| de

| valoare

| Denumire

|Simbol | Pret de

| societate|

|lemitenta

| Moneda |

| cumpdrare | |

| **)

Categorii titluri |

de valoare

| |Cantitate

| Fondul

| Proprietatea]

| |>/=

| [365 |de

| | de

|zile

| lzile|

|< 365 A |

B |

|Actiuni
|
|




|Obligatiuni | | | | | | | | |
| | | | | | | [ ] | |
| | | | | | | [ | |

|Alte | | | | | | | | |

[titluri de | | | | | | | | I I

|valoare | | | | | | || | |

*) Se completeaza in 2 (doud) exemplare originale, unul pentru intermediarul
transmitdator si unul pentru client; datele se vor inregistra de catre intermediarul care
primeste portofoliul, cu luarea in considerare si a perioadei scurse intre data emiterii
extrasului si data transferului efectiv al portofoliului.

**) Se completeaza cu pretul mediu ponderat care poate include costurile aferente.
*1) Se completeaza in cazul persoanelor fizice nerezidente.

*2) Pretul de cumpdrare inainte de aplicarea metodei pretului mediu ponderat,
pentru situatiile prevazute la art. 4 alin. (3) lit. a) si b) din norme, la prima
tranzactionare a actiunilor emise de Fondul Proprietatea. Veniturile realizate la prima
tranzactionare sunt venituri neimpozabile, potrivit prevederilor art. 93 alin. (1) lit. c)
din Codul fiscal.

*3) Pret de cumparare inainte de aplicarea metodei prefului mediu ponderat,
ulterior primei tranzactionari a actiunilor emise de Fondul Proprietatea. Veniturile
realizate sunt venituri impozabile, potrivit prevederilor Codului fiscal.

I1. Cont in marja

|Tip titlu |Loc de | Simbol |Castig | Categoriile titlurilor |
|de valoare |tranzactionare| |obtinut| de valoare |

| | | | | Cantitate |




|>/= 365
|de zile

| < 365 de zile

| Data
|dobdndirii

| Instrumente|Loc de | futures 1| | | |
| financiare |tranzactionare| | | | |
|derivate |1 | futures n| | | |
| | | | | | |
| | loptiuni 1| | | |
| | | | | | |
| | loptiuni n| | | |
| | | | | | |
| |Loc de | futures 1| | | |
| | tranzactionare| | | | |
| |n | futures n| | | |
| | | | | | |
| | loptiuni 1| | | |
| | | | | | |
| | loptiuni n| | | |
| | | | | | |
| Instrumente|Loc de | futures 1| | | |
| financiare |tranzactionare| | | | |
|derivate |1 | futures n| | |

| farsd | | | | |

| scadenta | [optiuni 1| |

| | | | |

| | |optiuni n| |

| | | | |

| | Loc de | futures 1| |

| |tranzactionare| | |

| n | futures

n|




| | loptiuni 1] | |

| | loptiuni n| | |

Motiv transfer portofoliu - instructiune client:
a) transfer catre un alt intermediar, respectiv catre ............

b) transfer catre registru/depozitarul central

Intermediar: ........coocveeeeiieeniieeieeeee e
Reprezentant intermediar ...........ccceeevevieeencieeeennnen.
Semnatura si stampila intermediarului ...........cccveeennnennn.

Am primit exemplarul original astdzi, ................ , s1 sunt de acord cu datele inscrise
in prezentul extras de portofoliu.

Client,

................................

(numele si prenumele)

Semnatura ...............

ANEXA 3

la norme

FISA DE PORTOFOLIU¥)
pe anul fiscal .....................

Intermediar emitent: ............eeeeeeeeieieeeennnn. , cu sediul social In ......oovvvvveveeeeininnnnn, ,
inregistrat la oficiul registrului comertului cu nr. ................ , CUIL i, , Ir.
decizie autorizare CNVM/ASF .........cccceeeee. , reprezentat prin dl/dna ............. , In
calitate de ................. , 1in conformitate cu prevederile art. ... din

Instructiunea .................. , am emis prezenta fisa de portofoliu pentru:



Client
Numele si prenumele .........cooeovvveeeiieeennnnen.
CN.P/N.LF. (i

Perioada prestarii serviciului: de la .............. panala .........cccoe......

Semnificatia coloanei A din tabelul de mai jos este urmdtoarea:

A - Impozit calculat si retinut.
INr. | Transferul titlurilor de valoare detinute in portofoliu, |
lcrt. | altele decadt titlurile de participare*l) |
| | |
| | Tara de |Moneda | >/= 365 de zile | < 365 de zile |

| |provenienta*2) |realizdrii | | |

| la cdstigului/ |cédstigului/|Castig|Pierdere| A|Castig|Pierdere| A]
| |pierderii |pierderii | | [ | (.

| 1.|Romdnia | | | . | L
| | | | | || | ||
[ 2. | | | . | I
| | | | | [ | ||

*) Se completeazd in 2 (doud) exemplare, unul pentru client, unul pentru
intermediar.

*1) Pentru persoana fizicd nerezidentd, intermediarul va declara doar
castigurile/pierderile din transferul titlurilor de valoare emise de rezidenti romani,
daca tranzactionarea se realizeaza pe piata de capital din Roméania, conform art. 230
alin. (5) din Legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal. Castigurile obtinute de
persoanele nerezidente din transferul titlurilor de valoare emise de persoane
nerezidente, indiferent daca tranzactionarea se realizeaza prin intermediari din
Romania, nu se declara in Romania.

*2) Se declara castigul/pierderea obtinut/obtinuta atdt din Romania, cat si din
straindtate pe fiecare tara in parte.

Reprezentant emitent: Client:



Semnatura si stampila emitentului: Semndtura clientului:

ANEXA 4

la norme

FISA DE PORTOFOLIU¥)

pe anul fiscal ......cccccvvuueeeeee.

Societatea de administrare emitentd: .............cc..... , cu sediul social
/1 SR , Inregistratd la oficiul registrului comertului cu nr. ......... ,
(O] 5] , nr. decizie autorizare CNVM ...........cccuveeenee , reprezentat prin dl/
dna .....cccooeennnnnnn. , In calitate de .......cccooeeunnnnn. , in conformitate cu prevederile
art. ........... din Instructiunea .................. , am emis prezenta fisa de portofoliu pentru:

Client

Numele si prenumele: .........c.cccveeenennne

CN.P/N.LF. oo,

Perioada prestarii serviciului: de la ............... panala..................

Semnificatia coloanelor din tabelul de mai jos este urmdtoarea:
A - Céstig valutd Fond/Clasé&;
B - Pierdere valutd Fond/Clasa;

C - Pierdere (RON) .

INr. | Transferul titlurilor de participare |
lcrt. | (unitati de fond sau actiuni emise de OPC) |

| | |
| | Fond/Clasa | >/= 365 de zile < 365 de zile |




| | A |B [Castig]|

| | | | (RON)

C |Impozit | A
|calculat|
lsi |
|retinut |

| B

ICastigl|

| (RON)

C |Impozit |
|calculat|
Isi !
| retinut |

1 | [ | | | I | | |
| (Romania) | . | | | L | | |
| | || | | | || | | |

20 e | [ | | | I | | |
| (Roméania) | . | | | I | | |
| | I | | | || | | |

I | [ | | | I | | |
| (Roméania) | . | | | I | | |
| | I | | | || | | |

4. | | I | | | L | | |
| | || | | | || | | |

5. | TOTAL | . | | | I | | |

*) Se completeaza in 2 (doud) exemplare, unul pentru client, unul pentru SAI.

NOTA:

Tara de provenienta a castigului/pierderii este Romania.

Reprezentant emitent:

Semndtura si stampila emitentului:

Client:

Semnatura clientului:



