
ORDIN   Nr. 3483/144 din 26 noiembrie 2008
pentru aprobarea Normelor privind determinarea, re inerea i virarea impozitului

pe câ tigul de capital rezultat din transferul titlurilor de valoare, ob inut de
persoanele fizice

EMITENT:      MINISTERUL ECONOMIEI I FINAN ELOR
Nr. 3.483 din 26 noiembrie 2008

COMISIA NA IONAL  A VALORILOR MOBILIARE
Nr. 144 din 17 decembrie 2008

PUBLICAT  ÎN: MONITORUL OFICIAL  NR. 24 din 12 ianuarie 2009

    În temeiul prevederilor art. 11 alin. (4) din Hot rârea Guvernului nr. 386/2007 privind
organizarea i func ionarea Ministerului Economiei i Finan elor, cu modific rile i
complet rile ulterioare, i al prevederilor art. 1, 2 i ale art. 7 alin. (1), (3), (10) i (15) din
Statutul Comisiei Na ionale a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordonan a de urgen  a
Guvernului nr. 25/2002, aprobat  cu modific ri i complet ri prin Legea nr. 514/2002, cu
modific rile i complet rile ulterioare,
    în baza prevederilor art. 67 alin. (8) din Legea nr. 571/2003 privind Codul fiscal, cu
modific rile i complet rile ulterioare,

    ministrul economiei i finan elor i pre edintele Comisiei Na ionale a Valorilor
Mobiliare emit urm torul ordin:

    ART. 1
    Se aprob  Normele privind determinarea, re inerea i virarea impozitului pe câ tigul de
capital rezultat din transferul titlurilor de valoare, ob inut de persoanele fizice, prev zute
în anexa care face parte integrant  din prezentul ordin.
    ART. 2
    Prezentul ordin se public  în Monitorul Oficial al României, Partea I.
    ART. 3
    Ministerul Economiei i Finan elor i Comisia Na ional  a Valorilor Mobiliare vor
urm ri ducerea la îndeplinire a prevederilor prezentului ordin.
    ART. 4
    La data intr rii în vigoare a prezentului ordin se abrog  Instruc iunea nr. 12/2005
privind determinarea, re inerea i virarea impozitului pe câ tigul de capital rezultat din
transferul titlurilor de valoare, ob inut de persoanele fizice, aprobat  prin Ordinul
Comisiei Na ionale a Valorilor Mobiliare nr. 80/2005, publicat în Monitorul Oficial al
României, Partea I, nr. 94 din 1 februarie 2006, cu modific rile i complet rile ulterioare.

                     p. Ministrul economiei i finan elor,
                               C lin Doica,
                              secretar de stat

             Pre edintele Comisiei Na ionale a Valorilor Mobiliare,
                            Gabriela Anghelache

    ANEXA 1



                                  NORME
privind determinarea, re inerea i virarea impozitului pe câ tigul de capital rezultat din
transferul titlurilor de valoare, ob inut de persoanele fizice

    CAP. 1
    Dispozi ii generale

    ART. 1
    Cadru de reglementare
    Prezentele norme stabilesc metodologia de determinare, re inere i virare a impozitului
pe câ tigul de capital rezultat din transferul titlurilor de valoare, altele decât p ile
sociale, ob inut de persoanele fizice, fiind adoptate în conformitate cu prevederile art. 67
alin. (8) din Legea nr. 571/2003 privind Codul fiscal, cu modific rile i complet rile
ulterioare, denumit  în continuare Codul fiscal.
    ART. 2
    Defini ii
    În în elesul prezentelor norme, termenii i expresiile de mai jos au urm toarele
semnifica ii:
    1. valori mobiliare - instrumentele financiare definite în conformitate cu prevederile
art. 2 alin. (1) pct. 33 din Legea nr. 297/2004 privind pia a de capital, cu modific rile i
complet rile ulterioare, denumit  în continuare Legea nr. 297/2004;
    2. instrumente financiare derivate - instrumentele financiare definite în conformitate cu
prevederile art. 2 alin. (1) pct. 12 din Legea nr. 297/2004;
    3. titluri de participare - instrumentele financiare definite în conformitate cu
prevederile art. 2 alin. (1) pct. 32 din Legea nr. 297/2004;
    4. intermediari - entit ile definite conform art. 2 alin. (1) pct. 14 din Legea nr.
297/2004 (inclusiv intermediarii institu ii de credit care presteaz  numai activit i de
custodie), precum i pl titorii de venit atunci când este cazul;
    5. stock option plan - un program ini iat în cadrul unei societ i comerciale ale c rei
valori mobiliare sunt admise la tranzac ionare pe o pia  reglementat  sau tranzac ionate
în cadrul unui sistem alternativ de tranzac ionare, prin care se acord  angaja ilor acestei
societ i comerciale dreptul de a achizi iona un num r determinat de ac iuni emise de
societatea respectiv  la un pre  preferen ial;
    6. simbol - codul de identificare/ISIN alocat pentru fiecare instrument financiar
tranzac ionat pe o pia  reglementat /sistem alternativ de tranzac ionare în vederea
identific rii titlului de valoare;
    7. costuri aferente - costurile tranzac iilor cu titluri de valoare care sunt compuse din
comisioanele percepute de intermediari, precum i orice alte costuri ce pot fi dovedite
prin documente justificative. Pot fi costuri aferente costurile legate de transferul de
proprietate, eviden ierea pozi iei în contul de investi ii, transferul c tre depozitarul central
etc. i care pot fi dovedite prin documente justificative;
    8. portofoliu - suma pozi iilor eviden iate într-un cont de investi ii sau într-un cont în
marj  pe tipuri, clase, serii de titluri de valoare ce apar in unei persoane fizice, denumit
i investitor, contribuabil sau client.



    CAP. 2
    Determinarea pre ului de cump rare i calcularea câ tigului din transferul titlurilor de
valoare

    ART. 3
    Stabilirea pre ului de cump rare a valorilor mobiliare pentru determinarea venitului
impozabil
    (1) Pre ul de cump rare al unei valori mobiliare este pre ul determinat i eviden iat de
intermediar pentru respectiva valoare mobiliar  de inut  de un client, pe fiecare simbol, la
care se adaug  costurile generate de opera iunea în cauz , dac  acestea nu au fost incluse
în calculul pre ului de cump rare.
    (2) Pre ul de cump rare al unei valori mobiliare se determin  prin aplicarea metodei
pre ului mediu ponderat, care poate cuprinde i costurile aferente generate de opera iunea
de cump rare.
    (3) Ordinea de vânzare a valorilor mobiliare, raportat  la de inerile pe simbol, se
înregistreaz  cronologic, în func ie de data dobândirii, de la cea mai veche de inere la cea
mai nou .
    ART. 4
    Excep ii i situa ii speciale privind modalitatea de stabilire a pre ului de cump rare
pentru valorile mobiliare
    (1) Prin excep ie de la prevederile art. 3 alin. (2), pentru ac iunile dobândite de c tre
persoanele fizice în cadrul programului stock option plan pre ul de cump rare va fi
reprezentat de pre ul preferen ial la care se adaug  costurile generate de opera iunea de
cump rare.
    (2) În cazul opera iunilor speciale enumerate mai jos, pre ul de achizi ie necesar pentru
calculul pre ului de cump rare prin metoda pre ului mediu ponderat va fi cel înscris în
documentele justificative corespunz toare, astfel:
    a) pentru ac iunile dobândite de c tre persoanele fizice ca urmare a distribuirii cu titlu
gratuit în cadrul Programului de privatizare în mas  (PPM), inclusiv cele dobândite
ulterior în urma unor opera iuni de divizare, fuziune, modific ri ale valorii nominale etc.
cu efect asupra num rului ini ial de ac iuni distribuite în cadrul PPM, pre ul de
cump rare, la prima tranzac ionare, reprezint  valoarea nominal  a ac iunilor de la data
eliber rii extrasului de cont;
    b) pentru ac iunile dobândite ca urmare a distribuirii de ac iuni cu titlu gratuit în urma
unor opera iuni de încorporare a rezervelor sau a primelor de emisiune, de distribuire a
dividendelor, a rezultatului reportat reprezentând profit net etc., pre ul de achizi ie al
ac iunilor este pre ul de emisiune al acelor ac iuni conform valorii prev zute în hot rârea
adun rii generale a ac ionarilor, hot râre afi at  de pia a reglementat /sistemul alternativ
de tranzac ionare pe care se tranzac ioneaz  respectivele ac iuni;
    c) pentru ac iunile dobândite ca urmare a major rii capitalului social prin aport în
numerar, precum i în cazul major rii valorii nominale a ac iunilor, pre ul de achizi ie va
fi determinat cu luarea în considerare a pre ului eviden iat în formularul de subscriere;
    d) pentru ac iunile dobândite în urma convertirii obliga iunilor, pre ul de achizi ie al
ac iunilor este pre ul la care s-a realizat conversia, stabilit prin raportul de conversie
prev zut în prospectul de emisiune al obliga iunilor sau în hot rârea adun rii generale a



ac ionarilor prin care s-a decis conversia, hot râre afi at  de pia a reglementat /sistemul
alternativ de tranzac ionare pe care se tranzac ioneaz  respectivele ac iuni;
    e) pentru ac iunile dobândite în urma unei diviz ri sau fuziuni, pre ul de achizi ie al
ac iunilor este pre ul/valoarea rezultat/rezultat  în urma raportului de schimb.
Pre ul/valoarea este cel/cea publicat/publicat  în prospectul de fuziune sau în hot rârea
adun rii generale a ac ionarilor care a decis divizarea, hot râre afi at  de pia a
reglementat /sistemul alternativ de tranzac ionare pe care se tranzac ioneaz  respectivele
ac iuni;
    f) pentru ac iunile dobândite înainte de admiterea la tranzac ionare a unei societ i
comerciale, pre ul de achizi ie al acestora va fi dat de pre ul de subscriere la care se
adaug i costurile aferente sau, în cazul achizi ion rii lor prin cesiune de la un alt
ac ionar, pre ul eviden iat în contractul de cesiune;
    g) pentru valorile mobiliare dobândite în urma unei succesiuni, pre ul de achizi ie al
valorilor mobiliare este considerat zero, la care se adaug  cheltuielile aferente întocmirii
actelor, pe baza unor documente justificative;
    h) pentru valorile mobiliare dobândite în urma încheierii unor acte cu titlu oneros între
rude sau afini pân  la gradul al patrulea inclusiv i cu îndeplinirea cumulativ  a
condi iilor prev zute în reglement rile Comisiei Na ionale a Valorilor Mobiliare privind
transferurile directe de proprietate asupra valorilor mobiliare, pre ul de achizi ie al
valorilor mobiliare este pre ul înscris în actul translativ de proprietate;
    i) pentru valorile mobiliare dobândite în urma încheierii unor acte cu titlu gratuit între
rude sau afini pân  la gradul al patrulea inclusiv, cu îndeplinirea cumulativ  a condi iilor
prev zute în reglement rile Comisiei Na ionale a Valorilor Mobiliare privind
transferurile directe de proprietate asupra valorilor mobiliare, pre ul de achizi ie al
valorilor mobiliare este egal cu zero, dar se adaug  cheltuielile aferente întocmirii actelor;
    j) pentru ac iunile dobândite de c tre angaja i ca urmare a r scump rii acestora de pe
pia  de c tre societate, pre ul de achizi ie este cel înscris în formularul de subscriere;
    k) pentru valorile mobiliare provenite în urma dizolv rii Programului ac iunilor
salaria ilor (PAS), pre ul de achizi ie este pre ul înscris în actul translativ de proprietate
sau, în lipsa acestuia, valoarea nominal  de la data eliber rii extrasului de cont;
    l) pentru valorile mobiliare dobândite ca urmare a unor hot râri judec tore ti,
definitive i irevocabile, pre ul de achizi ie este valoarea nominal  de la data eliber rii
extrasului de cont;
    m) pentru valorile mobiliare cump rate de la stat prin contractele de privatizare, pre ul
de achizi ie va fi cel pl tit în cadrul procesului de privatizare;
    n) pentru valorile mobiliare dobândite în urma unor consolid ri/split ri, pre ul de
achizi ie se va stabili pe baza factorului de consolidare/splitare;
    o) pentru ac iunile dobândite în cazul schimbului de ac iuni, pre ul de achizi ie va fi
reprezentat de pre ul/valoarea rezultat/rezultat  în urma raportului de schimb, determinat
în condi iile pre ului de pia .
    (3) Pentru valorile mobiliare din categoriile mai sus enun ate, pre ul de achizi ie
identificat conform alin. (2) va fi înscris în declara ia pe propria r spundere a persoanei
fizice, având con inutul prev zut în anexa nr. 1.
    (4) Momentul dobândirii ac iunilor în cazul situa iilor men ionate la alin. (2), cu
excep ia lit. n), este considerat momentul oper rii la depozitarul central a modific rii
respective.



    (5) Momentul dobândirii ac iunilor în cazul situa iei men ionate la alin. (2) lit. n) este
momentul ini ial al achizi ion rii, înainte de procesul de splitare/consolidare.
    ART. 5
    Situa ia valorilor mobiliare aflate exclusiv în conturile deschise la depozitarul central
    (1) Provenien a, momentul dobândirii, cantitatea i pre ul de achizi ie ale valorilor
mobiliare eviden iate în conturile aflate exclusiv la depozitarul central vor fi cele
precizate în declara ia pe propria r spundere a contribuabilului, având con inutul prev zut
în anexa nr. 1.
    (2) În situa ia consolid rii registrelor, f  solicitarea clientului, transferurile de
portofolii de la depozitarul central înapoi în contul intermediarului se vor putea realiza de
acesta f  a fi necesar  eliberarea unor noi extrase de cont.
    (3) În situa ia în care splitarea valorii nominale are ca efect cre terea num rului de
ac iuni transferate c tre depozitarul central, modificarea de c tre acesta din urm  a
num rului de ac iuni se va efectua propor ional cu factorul de splitare, f  a se modifica
data de inerilor ini iale.
    (4) În situa ia în care consolidarea valorilor mobiliare are ca efect reducerea num rului
de ac iuni transferate c tre depozitarul central, modificarea de c tre acesta din urm  a
num rului de ac iuni se va efectua propor ional cu factorul de consolidare, f  a se
modifica data de inerilor ini iale.
    ART. 6
    Determinarea câ tigului sau a pierderii generate de transferul valorilor mobiliare
    (1) Determinarea câ tigului sau a pierderii din tranzac iile cu valori mobiliare se
efectueaz  la data încheierii tranzac iei de vânzare i reprezint  diferen a pozitiv  sau
negativ  dintre pre ul de vânzare i pre ul de cump rare determinat conform art. 3 alin.
(1) i (2) sau art. 4 alin. (1) i (2).
    (2) Intermediarii vor eviden ia câ tigul sau pierderea generat/generat  de tranzac ia de
vânzare prin diferen a pozitiv  sau negativ  dintre pre ul de vânzare înmul it cu num rul
de valori mobiliare tranzac ionate i pre ul de cump rare înmul it cu acela i num r de
valori mobiliare, din care se scad costurile aferente vânz rii, precum i cele aferente
cump rii i care nu au fost cuprinse în determinarea pre ului de cump rare.
    (3) În situa ia transferurilor de proprietate asupra valorilor mobiliare, efectuate în
conformitate cu reglement rile Comisiei Na ionale a Valorilor Mobiliare privind
transferurile directe, pre ul de vânzare este pre ul înscris în actul translativ de proprietate.
    (4) Intermediarii vor eviden ia separat, în momentul încheierii tranzac iei de vânzare,
câ tigul sau pierderea, în func ie de perioada de de inere a valorilor mobiliare, pe baze
diferen iate în func ie de cotele de impozitare aplicabile, precum i impozitul re inut de
intermediari, atunci când este cazul.
    (5) Intermediarii au obliga ia men ion rii caracteristicilor enumerate la alin. (4) pe
formularul de confirmare a execut rii ordinelor, eliberat clien ilor, sau, dup  caz, pe un
alt document întocmit în acest scop.
    (6) Intermediarii au obliga ia de a p stra pentru fiecare tranzac ie de cump rare
urm toarele date: momentul tranzac iei, num rul de valori mobiliare, pre ul de cump rare
determinat dup  opera iunea de cump rare, costurile aferente suportate de client, care nu
au fost cuprinse în pre .
    (7) Pentru valorile mobiliare de inute de o persoan  mai mult de 365 de zile,
intermediarii nu mai au obliga ia eviden ierii datei dobândirii.



    ART. 7
    Cump rarea printr-un intermediar i vânzarea prin alt intermediar
    (1) Intermediarul ini ial care a executat opera iunea de cump rare are obliga ia s
elibereze clientului un extras de portofoliu cu ocazia opera iunilor de închidere a
eviden ei contului acestuia sau transferului par ial/total de portofoliu la un alt intermediar,
care va avea con inutul prev zut în anexa nr. 2. Extrasul de portofoliu se va elibera în
mod obligatoriu i pe suport electronic standardizat, conform anexei nr. 2.
    (2) Intermediarii vor elibera extrasul de portofoliu i în situa iile în care instruc iunea
de închidere a eviden ei contului acestuia a fost dat i operat  înaintea intr rii în vigoare
a prezentelor norme.
    (3) Extrasul de portofoliu va cuprinde instruc iunea clientului privind destina ia
portofoliului, care va fi operat i certificat  de c tre intermediar i transmis  de c tre
acesta intermediarului spre care se face transferul, în termen de 24 de ore.
    (4) În situa ia în care sunt mai mul i intermediari, intermediarul va elibera câte un
extras de portofoliu pentru fiecare dintre intermediarii destinatari.
    (5) Intermediarul/intermediarii la care se transfer  portofoliul va/vor înregistra în
propria/propriile eviden /eviden e, conform extrasului de portofoliu eliberat de la
intermediarul ini ial, pre ul de cump rare pentru fiecare dintre valorile mobiliare
transferate, cantitatea de valori mobiliare transferate i de inute peste 365 de zile i,
respectiv, cantitatea de valori mobiliare transferate i de inute cel mult 365 de zile,
inclusiv cu datele aferente opera iunilor de cump rare.
    (6) La momentul înregistr rii conform prevederilor alin. (5), se va ine cont pentru
eviden a duratei de inerilor i de perioada scurs  între data transferului i data efectiv  a
înregistr rii.
    (7) Intermediarii la care se transfer  portofoliul sau care preiau de la registrele
independente/depozitarul central valorile mobiliare obiect al transferului nu vor executa
nicio tranzac ie cu valorile mobiliare transferate pân  în momentul în care clientul nu va
prezenta extrasul de portofoliu în original, document ce va fi arhivat la intermediar.
    (8) În situa ia în care intermediarul ini ial care a efectuat opera iunea de cump rare nu
mai presteaz  activit i de servicii de investi ii financiare ca urmare a retragerii de c tre
Comisia Na ional  a Valorilor Mobiliare a autoriza iei de func ionare, datele cuprinse în
extrasul de portofoliu vor putea fi dovedite de c tre client prin declara ia pe propria

spundere, având con inutul prev zut în anexa nr. 1.
    ART. 8
    Determinarea câ tigului din transferul instrumentelor financiare derivate
    Determinarea câ tigului din transferul instrumentelor financiare derivate se efectueaz
la data scaden ei instrumentului financiar derivat i reprezint  câ tigul ob inut de c tre
persoana fizic  beneficiar i eviden iat în extrasul contului în marj  emis de intermediar.
    ART. 9
    Stabilirea pre ului de cump rare/subscriere/r scump rare a titlurilor de participare
pentru determinarea veniturilor impozabile
    (1) Pre ul de cump rare/subscriere este pre ul de emisiune al titlurilor de participare ale
fondurilor deschise de investi ii, pl tit de investitor, i este format din valoarea unitar  a
activului net calculat  de societatea de administrare a investi iilor i certificat  de
depozitar, valabil  pentru ziua în care se efectueaz  cump rarea, la care se adaug
comisionul de cump rare (dac  este cazul).



    (2) Pre ul de r scump rare al titlurilor de participare ale fondurilor deschise de
investi ii este pre ul cuvenit investitorului la data depunerii cererii de r scump rare i este
format din valoarea unitar  a activului net calculat  de societatea de administrare a
investi iilor i certificat  de depozitar, valabil  pentru ziua în care a fost depus  cererea
de r scump rare, din care se scade comisionul de r scump rare (dac  este cazul).
    ART. 10
    Determinarea câ tigului sau pierderii generate de transferul titlurilor de participare
    (1) Determinarea câ tigului sau pierderii din transferul titlurilor de participare se
efectueaz  la momentul depunerii cererii de r scump rare a respectivelor titluri de
participare i reprezint  diferen a pozitiv  sau negativ  dintre pre ul de r scump rare i
pre ul de emisiune, determinate conform prevederilor art. 9.
    (2) R scump rarea titlurilor de participare de inute de un investitor la un fond deschis
de investi ii se va face pe baza metodei F.I.F.O. (primul intrat, primul ie it).
    (3) Pre ul de cump rare corespunz tor titlurilor de participare ale fondurilor deschise
de investi ii achizi ionate înainte de data de 31 decembrie 1999 se consider  egal cu
ultima valoare raportat  la data de 31 decembrie 1999.
    ART. 11
    Dispozi ii speciale privind titlurile de participare la fondurile închise de investi ii
    (1) Prevederile prezentelor norme se aplic i r scump rii titlurilor de participare la
fondurile închise de investi ii înregistrate la Comisia Na ional  a Valorilor Mobiliare.
    (2) În cazul titlurilor de participare la fondurile închise de investi ii men ionate la alin.
(1), impozitul reprezentând plata anticipat  în contul impozitului anual datorat se
calculeaz , se re ine i se vireaz  de c tre societatea de administrare a investi iilor
corespunz toare fondului.

    CAP. 3
    Obliga ia calcul rii, re inerii i vir rii impozitului

    ART. 12
    Obliga iile intermediarilor i ale societ ilor de administrare a investi iilor
    (1) Intermediarii au obliga ia calcul rii, re inerii i vir rii impozitului aplicat asupra
câ tigului realizat din tranzac iile cu titluri de valoare, altele decât titlurile de participare,
pentru fiecare tranzac ie de vânzare sau la scaden , în cazul instrumentelor financiare
derivate, acest impozit reprezentând o plat  anticipat  în contul impozitului anual datorat.
Cota de impozit aplicat  de c tre intermediari asupra câ tigului eviden iat la momentul
vânz rii este de 1%.
    (2) Obliga ia calcul rii, re inerii i vir rii impozitului apar ine acelui intermediar care
administreaz i realizeaz  activit i de custodie privind fondurile b ne ti i titlurile de
valoare, altele decât titlurile de participare, apar inând contribuabilului.
    (3) Calcularea i eviden ierea impozitului se realizeaz  la data efectu rii tranzac iei de
vânzare sau la scaden , în cazul instrumentelor financiare derivate, iar re inerea
impozitului se realizeaz  în momentul decont rii tranzac iei de vânzare sau al decont rii
efectuate la scaden , în cazul instrumentelor financiare derivate, iar termenul de virare i
declarare a impozitului este pân  la data de 25 inclusiv a lunii urm toare celei în care a
fost re inut.



    (4) Obliga ia de calcul, re inere i virare a impozitului reprezentând plata anticipat  în
contul impozitului anual datorat revine, în cazul r scump rii titlurilor de participare
pentru fiecare tranzac ie, societ ilor de administrare a investi iilor. Pentru entit ile
prev zute la art. 120 din Legea nr. 297/2004, obliga ia de calcul, re inere i virare a
impozitului reprezentând plata anticipat  în contul impozitului anual datorat revine, în
cazul r scump rii titlurilor de participare pentru fiecare tranzac ie, intermediarilor la
care aceste entit i au cont deschis.
    ART. 13
    Obliga iile contribuabilului
    (1) Persoana fizic  va avea obliga ia ca, pe baza documentelor justificative emise de
intermediar, s  eviden ieze în declara ia privind venitul realizat urm toarele:
    a) câ tigul net anual/pierderea net  anual  ob inut/ob inut  din transferul titlurilor de
valoare de inute în portofoliu cel mult 365 de zile inclusiv;
    b) câ tigul net anual/pierderea net  anual  ob inut/ob inut  din transferul titlurilor de
valoare de inute în portofoliu mai mult de 365 de zile.
    (2) Persoanele fizice vor anexa la declara ia privind venitul realizat documentele
justificative eliberate de c tre intermediari privind câ tigul/pierderea declarat/declarat i
cuantumul impozitului virat în cursul anului fiscal de c tre intermediar/societatea de
administrare a investi iilor.
    (3) În toate situa iile în care un client a efectuat tranzac ii cu titluri de valoare prin
intermediul mai multor intermediari/societ i de administrare a investi iilor pe parcursul
aceluia i an fiscal, la depunerea declara iei privind venitul realizat acesta va anexa
documentele justificative eliberate de c tre to i/toate intermediarii/societ ile de
administrare a investi iilor.
    (4) În situa ia în care câ tigul/pierderea s-a realizat ca urmare a transferurilor directe de
proprietate asupra valorilor mobiliare, efectuate în conformitate cu reglement rile
Comisiei Na ionale a Valorilor Mobiliare privind transferurile directe, persoana care
realizeaz  venitul impozabil are obliga ia calcul rii i vir rii impozitului. Documentele
justificative, precum i dovada vir rii impozitului se vor anexa la declara ia privind
venitul realizat.
    (5) Termenul pentru virarea impozitului reprezentând pl i anticipate este cel prev zut
la art. 67 alin. (3) lit. a) din Codul fiscal, iar termenul pentru virarea diferen elor de
impozit stabilit pe baza deciziei de impunere este cel prev zut la art. 84 alin. (6) din
Codul fiscal.

    CAP. 4
    Determinarea câ tigului net anual i regularizarea impozitului

    ART. 14
    Metoda de calcul al câ tigului net anual/pierderii rezultat/rezultate din transferul
titlurilor de valoare, altele decât p ile sociale i valorile mobiliare, în cazul societ ilor
închise
    (1) Câ tigul net anual se determin  la sfâr itul anului fiscal asupra întregului portofoliu
de inut de contribuabil în anul respectiv i reprezint  diferen a pozitiv  dintre câ tigurile
i pierderile ob inute pe categorii de venituri impozabile, diferen iate în func ie de cotele

de impozit, înregistrate în cursul anului ca urmare a transferurilor titlurilor de valoare.



    (2) Pierderile se vor compensa din câ tigurile ob inute pe categorii de venituri
impozabile diferen iate în func ie de cotele de impozit, fiecare pierdere fiind dedus  din
categoria corespunz toare.
    (3) Pierderea sau câ tigul net anual se va determina distinct pe cele dou  categorii de
titluri de valoare grupate dup  data de inerii, în func ie de cotele diferen iate de
impozitare.
    (4) În calculul câ tigului net/pierderilor generate de transferul titlurilor de valoare care
se impoziteaz  cu cota de 1% se vor include toate câ tigurile/pierderile ob inute din
transferul titlurilor de valoare înstr inate dup  1 ianuarie 2007, dac  au fost de inute în
portofoliu mai mult de 365 de zile.
    (5) În calculul câ tigului net/pierderilor anuale generate de transferul titlurilor de
valoare care se impoziteaz  cu cota de 16% se vor include toate câ tigurile/pierderile
ob inute din transferul titlurilor de valoare înstr inate dup  1 ianuarie 2007, dac  au fost
de inute în portofoliu mai pu in de 365 de zile inclusiv.
    (6) Intermediarul/societatea de administrare a investi iilor are obliga ia de a elibera
contribuabilului sau reprezentantului fiscal al acestuia, pân  la data de 28 februarie a
anului urm tor celui pentru care se face calculul, o fi  de portofoliu cu titlu de document
justificativ, având con inutul cuprins în anexa nr. 3, respectiv în anexa nr. 4, care vor
eviden ia câ tigul anual/pierderea anual  realizat/realizat  de client pentru partea de titluri
de valoare/titluri de participare eviden iate în contul acestuia, precum i cuantumul
impozitului calculat i re inut în cursul anului fiscal de c tre intermediar/societ ile de
administrare a investi iilor.
    (7) Intermediarii au obliga ia s  depun  o declara ie privind calcularea i re inerea
impozitului pentru fiecare beneficiar de venit la organul fiscal competent, pân  în ultima
zi a lunii februarie, inclusiv, a anului curent, pentru anul expirat.
    (8) În situa ia în care câ tigul/pierderea anual  s-a realizat ca urmare a transferurilor
directe de proprietate asupra valorilor mobiliare, efectuate în conformitate cu
reglement rile Comisiei Na ionale a Valorilor Mobiliare privind transferurile directe, se
vor anexa la declara ia privind venitul realizat documentele justificative aferente.
    (9) Determinarea câ tigului net/pierderii nu este influen at  de categoria de titluri de
valoare care a generat pierderea sau câ tigul i nici de num rul de intermediari prin care
contribuabilul a ob inut câ tiguri sau pierderi în cursul anului fiscal.
    ART. 15
    Dispozi ii tranzitorii privind impozitarea titlurilor de valoare
    (1) Pân  la data autoriz rii sistemelor alternative de tranzac ionare, defini ia stock
option plan se aplic i în cazul societ ilor ale c ror valori mobiliare nu sunt admise la
tranzac ionare pe o pia  reglementat  administrat  de Societatea Comercial  Bursa de
Valori Bucure ti - S.A., dar sunt tranzac ionate pe pia a RASDAQ.
    (2) Prevederile prezentelor norme privind determinarea, re inerea i virarea impozitului
pe câ tigul de capital rezultat din transferul titlurilor de valoare ob inut de persoanele
fizice sunt aplicabile i în cazul contractelor repo/reverse repo cu titluri de stat.

    CAP. 5
    Evitarea dublei impuneri

    ART. 16



    Impozitarea persoanei fizice nerezidente
    (1) Dac  un contribuabil este rezident al unei ri cu care România a încheiat o
conven ie pentru evitarea dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit i capital,
prevaleaz  prevederile conven iei pentru evitarea dublei impuneri.
    (2) Persoana fizic  nerezident  beneficiar  a câ tigului în România trebuie s  justifice
dreptul de a beneficia de prevederile conven iei de evitare a dublei impuneri încheiate
între România i statul s u de reziden , prin prezentarea certificatului de reziden
fiscal  sau a unui document prin care se atest  reziden a fiscal .
    (3) Obliga iile fiscale, declarative i de p strare a certificatului de reziden  fiscal  al
beneficiarului câ tigului revin, dup  caz, reprezentantului fiscal/împuternicitului
desemnat în România, conform legii, de c tre beneficiar.
    (4) În cazul în care tranzac ia se efectueaz  prin intermediar, iar persoana fizic
nerezident  beneficiar  a câ tigului din România transmite un singur original al
certificatului de reziden  fiscal  sau al documentului care atest  reziden a fiscal  unui
singur intermediar sau pl titor de venituri rezident român, primitorul certificatului de
reziden  fiscal  sau al documentului care atest  reziden a fiscal  va transmite, la
solicitarea celorlal i intermediari sau pl titori de venit care au rela ii contractuale cu
beneficiarul de câ tig, o copie tradus i legalizat  a certificatului de reziden  fiscal  a
beneficiarului de câ tiguri din România sau a documentului care atest  reziden a fiscal .
Costurile generate de opera iunea de legalizare i comunicare sunt în sarcina persoanei
fizice nerezidente sau a reprezentantului fiscal/împuternicitului, desemnat potrivit legii.
Pe copia legalizat  primitorul certificatului de reziden  fiscal  sau al documentului care
atest  reziden a fiscal , în original, va semna cu men iunea c  de ine originalul acestuia.
    (5) În cazul în care persoana fizic  nerezident  beneficiar  a câ tigului din România nu
prezint  certificatul de reziden  fiscal  sau documentul care atest  reziden a fiscal , se
vor aplica prevederile titlului III din Codul fiscal. Pentru aplicarea prevederilor
conven iilor de evitare a dublei impuneri certificatul de reziden  fiscal  poate fi
prezentat în termenul i în condi iile stabilite în Hot rârea Guvernului nr. 44/2004 privind
Normele metodologice de aplicare a Legii nr. 571/2003 privind Codul fiscal, cu
modific rile i complet rile ulterioare.
    ART. 17
    Anexele nr. 1 - 4 fac parte integrant  din prezentele norme.
    ART. 18
    Prevederi referitoare la publicare
    Prezentele norme se public  în Monitorul Oficial al României, Partea I.

                      p. Ministrul economiei i finan elor,
                               C lin Doica,
                              secretar de stat

             Pre edintele Comisiei Na ionale a Valorilor Mobiliare,
                            Gabriela Anghelache

ANEXA 1
    la norme

                               DECLARA IE



    Subsemnata/Subsemnatul ................................., posesoare/posesor a/al
BI/CI seria ..... num r ............., având CNP ........................, declar pe
propria r spundere c  ac iunile pe care le transfer în contul intermediarului
.................. îmi apar in i sunt libere de orice sarcin . Va rog s  transfera i din
contul meu deschis la depozitarul central ........................ în contul meu deschis
la ............................. urm toarele ac iuni:
 ______________________________________________________________________________
|  Emitent  |  Simbol  | Nr. de | Data         | Modalitatea de  | Cost de     |
|           |          | ac iuni| dobândirii*1)| achizi ionare*2)| achizi ie*3)|
|___________|__________|________|______________|_________________|_____________|
|           |          |        |              |                 |             |
|___________|__________|________|______________|_________________|_____________|
|           |          |        |              |                 |             |
|___________|__________|________|______________|_________________|_____________|
|           |          |        |              |                 |             |
|___________|__________|________|______________|_________________|_____________|
|           |          |        |              |                 |             |
|___________|__________|________|______________|_________________|_____________|
|           |          |        |              |                 |             |
|___________|__________|________|______________|_________________|_____________|
    *1) Pentru titlurile de valoare de inute mai mult de 365 de zile se va preciza doar

 perioada de inerii acestora este mai mare de 365 de zile.
    *2) V  rug m s  specifica i: Prin PPM (Programul de privatizare în mas ), oferta
public  primar  IPO, majorare de capital social prin aport în numerar, conversie din
obliga iuni, divizare, fuziune, distribuire ac iuni cu titlu gratuit, succesiune,
transfer direct, dizolvare a Programului ac iunilor salaria ilor (PAS), r scump rare de

tre societate, hot râre judec toreasc , alte surse.
    *3) Informa iile din aceast  coloan  vor fi completate cu valoarea care rezult  din
documentele justificative de inute de client sau identificate conform art. 4 din Normele
privind determinarea, re inerea i virarea impozitului pe câ tigul de capital rezultat
din transferul titlurilor de valoare ob inut de persoanele fizice aprobate prin Ordinul
ministrului economiei i finan elor i al pre edintelui Comisiei Na ionale a Valorilor
Mobiliare nr. 3.483/144/2008.

    NOT :
    Aceste informa ii sunt necesare în scopul calcul rii impozitului pe câ tigul de
capital ob inut de c tre investitorii persoane fizice române i str ine, conform Legii
nr. 571/2003 privind Codul fiscal, cu modific rile i complet rile ulterioare, i
Hot rârii Guvernului nr. 44/2004 pentru aprobarea Normelor metodologice de aplicare a
Legii nr. 571/2003 privind Codul fiscal, cu modific rile i complet rile ulterioare.

    Întocmit i semnat  pe propria r spundere, la data de .........., cunoscând c
declara iile false sunt pedepsite potrivit legii.

    Client,
    ....................

    Semn tura
    ....................

    ANEXA 2
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    SSIF/Institu ie de credit .............
    Nr./Data ..............................

                              EXTRAS DE PORTOFOLIU

    Nume i prenume client: ................
    C.I./B.I: ..............................
    C.N.P. .................................

    I. Cont de investi ii

    Semnifica ia coloanei C din tabelul de mai jos este urm toarea:
    C - Cantitatea
 ______________________________________________________________________________
| Tipul      |Denumirea |Simbol/ |Pre  de  | Categoriile titlurilor de valoare |
| titlului de|societ ii|Cod ISIN|cump rare|___________________________________|
| valoare    |emitente  |        |**)      | > 365 |  < 365 zile  |     PPM    |
|            |          |        |         | zile*)|              |            |



|            |          |        |         |_______|______________|____________|
|            |          |        |         |   C   | C |Data      | C |Valoarea|
|            |          |        |         |       |   |dobândirii|   |nominal |
|____________|__________|________|_________|_______|___|__________|___|________|
| Ac iuni    |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |          |        |         |       |___|__________|   |        |
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |          |        |         |       |___|__________|   |        |
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |          |        |         |       |___|__________|   |        |
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |__________|________|_________|_______|___|__________|___|________|
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |          |        |         |       |___|__________|   |        |
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |          |        |         |       |___|__________|   |        |
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |          |        |         |       |___|__________|   |        |
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|____________|__________|________|_________|_______|___|__________|___|________|
| Obliga iuni|          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |          |        |         |       |___|__________|   |        |
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |          |        |         |       |___|__________|   |        |
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |          |        |         |       |___|__________|   |        |
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |__________|________|_________|_______|___|__________|___|________|
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |          |        |         |       |___|__________|   |        |
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |          |        |         |       |___|__________|   |        |
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |          |        |         |       |___|__________|   |        |
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|____________|__________|________|_________|_______|___|__________|___|________|
| Alte       |          |        |         |       |   |          |   |        |
| titluri de |__________|________|_________|_______|___|__________|___|________|
| valoare    |          |        |         |       |   |          |   |        |
|            |__________|________|_________|_______|___|__________|___|________|
|            |          |        |         |       |   |          |   |        |
|____________|__________|________|_________|_______|___|__________|___|________|

    II. Cont în marj

 ______________________________________________________________________________
| Tipul       | Pia        | Simbol/   | Câ tigul| Categoriile titlurilor     |
| titlului de | reglementat | Cod ISIN  | ob inut | de valoare                 |
| valoare     |             |           |         |____________________________|
|             |             |           |         | > 365 zile*) | < 365 zile  |
|_____________|_____________|___________|_________|______________|_____________|
| Instrumente | Pia a       | futures 1 |         |              |             |
| financiare  | reglementat |___________|_________|______________|_____________|
| derivate    | 1           | futures n |         |              |             |
|             |             |___________|_________|______________|_____________|
|             |             | op iuni 1 |         |              |             |
|             |             |___________|_________|______________|_____________|
|             |             | op iuni n |         |              |             |
|             |_____________|___________|_________|______________|_____________|
|             | Pia a       | futures 1 |         |              |             |
|             | reglementat |___________|_________|______________|_____________|
|             | n           | futures n |         |              |             |
|             |             |___________|_________|______________|_____________|
|             |             | op iuni 1 |         |              |             |
|             |             |___________|_________|______________|_____________|
|             |             | op iuni n |         |              |             |
|_____________|_____________|___________|_________|______________|_____________|

    Motiv transfer portofoliu - instruc iune client:
    a) transfer c tre un alt intermediar, respectiv c tre .....................
SSIF/institu ie de credit/societate de custodie;



    b) transfer c tre registru/depozitar central
    Intermediar .......................................
    Reprezentant intermediar ..........................
    Semn tura i tampila intermediarului .............
    Am primit exemplarul original, ast zi .........., i sunt de acord cu datele înscrise
în prezentul extras de portofoliu.

    Client,
    .....................
    (numele i prenumele)

    Semn tura
    ....................

    NOT :
    *) Se vor include toate categoriile de titluri de valoare care sunt cuprinse în
categoria titlurilor de valoare de inute mai mult de 365 de zile conform art. 14 alin.
(4) din Normele privind determinarea, re inerea i virarea impozitului pe câ tigul de
capital rezultat din transferul titlurilor de valoare ob inut de persoanele fizice.
    **) Se completeaz  cu pre ul mediu ponderat care poate include costurile aferente.
    Se completeaz  în dou  exemplare originale, unul pentru intermediarul transmi tor i
unul pentru client; datele se vor înregistra de c tre intermediarul care prime te
portofoliul, cu luarea în considerare i a perioadei scurse între data emiterii
extrasului i data transferului efectiv al portofoliului.
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                               FI  DE PORTOFOLIU*)
                               PE ANUL FISCAL .....

    Intermediar emitent: ................................., cu sediul social în
..........................................., înregistrat la oficiul registrului
comer ului sub nr. ..........., CUI ..................., nr. decizie autorizare CNVM
..............., reprezentat prin dl/dna ...................., în calitate de
......................, în conformitate cu prevederile art. 14 alin. (6) din Normele
privind determinarea, re inerea i virarea impozitului pe câ tigul de capital rezultat
din transferul titlurilor de valoare ob inut de persoanele fizice, am emis prezenta "fi
de portofoliu" pentru:

    Client
    Numele i prenumele .......................................
    Act identitate: C.I./B.I./pa aport: .......................

    C.N.P./N.I.F. .............................................
    Domiciliul: ...............................................

    Perioada prest rii serviciului de la ............ pân  la ...........

 ______________________________________________________________________________
|Nr. |Transferul valorilor mobiliare |Transferul valorilor mobiliare | Impozit |
|crt.| i al instrumentelor financiare| i al instrumentelor financiare| calculat|
|    |derivate de inute în portofoliu|derivate de inute în portofoliu| i      |
|    |cel mult 365 de zile           |mai mult de 365 de zile        | re inut |
|    |_______________________________|_______________________________|_________|
|    |Câ tig|Pierdere|Câ tig|Pierdere|Câ tig|Pierdere|Câ tig|Pierdere|         |
|    |      |        |net   |net     |      |        |net   |net     |         |
|____|______|________|______|________|______|________|______|________|_________|
|  1.|      |        |      |        |      |        |      |        |         |
|____|______|________|______|________|______|________|______|________|_________|
|  2.|      |        |      |        |      |        |      |        |         |
|____|______|________|______|________|______|________|______|________|_________|
|  3.|      |        |      |        |      |        |      |        |         |
|____|______|________|______|________|______|________|______|________|_________|
|  4.|      |        |      |        |      |        |      |        |         |
|____|______|________|______|________|______|________|______|________|_________|
|  5.|      |        |      |        |      |        |      |        |         |
|____|______|________|______|________|______|________|______|________|_________|

       Reprezentant emitent:
              Client,



    .........................
    .........................

    Semn tura i tampila emitentului:                  Semn tura clientului:
    ..................................                .........................

    Data:                                             Data:

------------
    *) Se completeaz  în 2 (dou ) exemplare, unul pentru client i unul pentru intermediar.
Fi a de portofoliu completat  se anexeaz , în copie, la declara ia privind venitul realizat.
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                             FI  DE PORTOFOLIU*)
                             pe anul fiscal .....

    Societatea de administrare emitent : .................................., cu sediul
social în ........................., înregistrat  la oficiul registrului comer ului sub
nr. ............., CUI ..........................., nr. deciziei de autorizare C.N.V.M.
............, reprezentat prin dl/dna ................., în calitate de
........................, în conformitate cu prevederile art. 14 alin. (6) din Normele
privind determinarea, re inerea i virarea impozitului pe câ tigul de capital rezultat
din transferul titlurilor de valoare ob inut de persoane fizice, am emis prezenta "fi
de portofoliu" pentru:

    Client
    Numele i prenumele .......................................
    Act identitate: C.I./B.I./pa aport: .......................

    C.N.P./N.I.F. .............................................
    Domiciliul: ...............................................

    Perioada prest rii serviciului de la ............ pân  la ...........

 ______________________________________________________________________________
|Nr. |Transferul titlurilor de       |Transferul titlurilor de       | Impozit |
|crt.|participare de inute în        |participare de inute în        | calculat|
|    |portofoliu cel mult 365 de zile|portofoliu mai mult de 365 de  | i      |
|    |                               |zile                           | re inut |
|    |_______________________________|_______________________________|_________|
|    |Câ tig|Pierdere|Câ tig|Pierdere|Câ tig|Pierdere|Câ tig|Pierdere|         |
|    |      |        |net   |net     |      |        |net   |net     |         |
|____|______|________|______|________|______|________|______|________|_________|
|  1.|      |        |      |        |      |        |      |        |         |
|____|______|________|______|________|______|________|______|________|_________|
|  2.|      |        |      |        |      |        |      |        |         |
|____|______|________|______|________|______|________|______|________|_________|
|  3.|      |        |      |        |      |        |      |        |         |
|____|______|________|______|________|______|________|______|________|_________|
|  4.|      |        |      |        |      |        |      |        |         |
|____|______|________|______|________|______|________|______|________|_________|
|  5.|      |        |      |        |      |        |      |        |         |
|____|______|________|______|________|______|________|______|________|_________|

       Reprezentant emitent:
              Client,
    .........................
    .........................

    Semn tura i tampila emitentului:                  Semn tura clientului:
    ..................................                .........................

    Data:                                             Data:

------------



    *) Se completeaz  în 2 (dou ) exemplare, unul pentru client i unul pentru
intermediar. Fi a de portofoliu completat  se anexeaz , în copie, la declara ia privind
venitul realizat.


